
Nov. 24 Déc. 24 Jan. 25 Fév. 25 Mar. 25 Avr. 25 Mai 25 Juin 25 Juil. 25 Août 25 Sep. 25 Oct. 25

Class USD 0.48% 0.56% 0.58% 0.52% 0.53% 0.48% 0.58% 0.48% 0.56% 0.42% 0.47% 0.49%

Class EUR* 0.36% 0.42% 0.44% 0.39% 0.38% 0.32% 0.39% 0.28% 0.34% 0.21% 0.28% 0.30%

Class CHF* 0.17% 0.19% 0.19% 0.21% 0.20% 0.13% 0.20% 0.10% 0.15% 0.05% 0.11% 0.10%

Class JPY* 0.08% 0.14% 0.20% 0.20% 0.20% 0.15% 0.24% 0.15% 0.19% 0.08% 0.14% 0.16%

PERFORMANCE MENSUELLE

*Couvert contre l'USD. Les variations des taux de change peuvent entraîner une baisse ou une hausse de la valeur des investissements.

La classe de parts a enregistré une performance de 49 pb. La performance cumulée au cours des 12 derniers mois a été de 
6.33%.

En octobre, le total des décaissements s'élevait à 136 millions USD dans 11 pays. Sa portée totale actuelle comprend 160 
institutions financières dans 51 pays. La durée de vie moyenne pondérée du portefeuille reste stable à environ 24 mois.

L'équipe d'investissement continue de rechercher des opportunités attrayantes à l'échelle mondiale tout en appliquant un 
processus d’investissement rigoureux et hautement sélectif aligné sur la stratégie du Fonds. 

ACTUALITES - OCTOBRE 2025

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT
BlueOrchard Microfinance Fund (« Fonds ») a pour objectif principal, en tant que fonds d'investissement durable conformément à l'article 9 du Règlement (UE) 
2019/2088 relatif aux informations sur le développement durable dans le secteur des services financiers (« SFDR »), de contribuer au développement économique, 
environnemental et social et d'améliorer l'accès aux services financiers pour les personnes situées au bas de la pyramide ainsi que pour les petites et moyennes 
entreprises, principalement dans les marchés émergents. 

Le Fonds vise à fournir un rendement financier stable aux investisseurs à moyen et long terme, en combinant des objectifs de rendement financier et social, en accordant 
des prêts de premier rang et des prêts subordonnés à des institutions de microfinance et à d'autres institutions financières dans les marchés émergents et frontières. Le 
Fonds peut également contribuer au financement et au développement de systèmes financiers locaux, d'infrastructures, de systèmes éducatifs, de projets d'énergie 
durable/verte et de projets immobiliers durables. Le Fonds peut investir, directement ou indirectement par l'intermédiaire de structures ad hoc, dans différents 
instruments financiers, y compris, par exemple, des prêts, des obligations, des notes, des billets à ordre et des instruments similaires, des dépôts à terme, des certificats 
de dépôt ou des billets de trésorerie, ainsi que d'autres instruments autorisés par le prospectus du Fonds. 

Le Fonds peut investir dans des instruments de premier rang ou subordonnés. Le Fonds peut investir 100 % de ses actifs dans des instruments non cotés. À des fins de 
gestion des liquidités, le Fonds peut, entre autres, investir dans des bons du Trésor, des obligations d'État, des fonds du marché monétaire, ou peut emprunter jusqu'à 25
 % de sa valeur nette d'inventaire. 

Le Fonds vise à couvrir son exposition aux devises étrangères par le biais de swaps de devises, de contrats à terme, d'options et d'autres instruments autorisés. Sauf à 
des fins de couverture, le fonds n'investira pas dans des produits dérivés. 

Aucun indice de référence n'a été désigné pour le Fonds. 

Les investisseurs sont invités à consulter le prospectus du Fonds pour de plus amples informations. Il est recommandé aux investisseurs de demander un avis 
indépendant ou de s'assurer qu'ils comprennent l'objet et la stratégie d'investissement du Fonds, ainsi que les techniques employées par le gestionnaire 
d'investissement du Fonds.

En ce qui concerne les graphiques relatifs à la performance, les risques associés à un investissement dans ce fonds sont indiqués ci-dessous et doivent être 
soigneusement pris en compte avant tout investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et peuvent ne pas se reproduire. La 
valeur des investissements et les revenus qui en découlent peuvent varier à la hausse comme à la baisse et les investisseurs peuvent ne pas récupérer les montants 
investis à l'origine.. Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et des frais éventuels prélevés lors de l'émission et du rachat de parts ou 
d'actions d'un fonds, selon le cas.

EVOLUTION HISTORIQUE EVOLUTION**
Valeur nette d’inventaire (VNI) en 
USD 3,051,947,073

USD EUR* CHF* JPY*

Valeur liquidative unitaire 16,735.86 13,734.36 12,398.64 1,547,950.04

Performance mensuelle 0.49% 0.30% 0.10% 0.16%

Performance cumulée en 2025 5.23% 3.38% 1.47% 1.72%

Perf. annualisée depuis création 4.38% 2.68% 1.81% 1.58%

Perf. cumulée depuis création 67.36% 37.34% 23.99% 3.20%

Date de création Classe I Oct. 13 Oct. 13 Oct. 13 Oct. 23

*Comme cette part a été lancée en octobre 2013, il n’existe aucun historique de performance antérieure. Un 
historique de performance simulé pour la part est présenté à titre illustratif et calculé sur la base de la 
performance brute réalisée des parts P, nette des frais actuels des parts I. À partir de novembre 2013, la 
performance nette effective des parts I est utilisée.
**L'indice USD LIBOR/SOFR 6 mois est utilisé à titre d'illustration uniquement et ne constitue pas l'indice de 
référence officiel du fonds. Le gestionnaire des investissements investit sur une base discrétionnaire et n'est 
pas limité à investor conformément à la composition d'un l'indice de référence.

*Les variations des taux de change peuvent entraîner une baisse ou une hausse de la valeur des 
investissements.
**La performance est mesurée en fonction de l'évolution de la valeur liquidative par catégorie d'actions.
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Class USD 3.87% 3.76% 4.02% 4.67% 5.82% 2.37% 2.58% 2.77% 6.45% 6.64%

USD LIBOR/SOFR 6M*** 0.49% 1.06% 1.47% 2.50% 2.32% 0.69% 0.20% 2.83% 5.20% 4.96%

Class EUR 3.30% 2.35% 1.75% 1.68% 2.73% 0.94% 1.75% 0.71% 4.27% 4.98%

EUR LIBOR/ESTR 6M** 0.05% -0.17% -0.28% -0.32% -0.36% -0.38% -0.54% 0.56% 3.54% 3.35%

Class CHF 2.28% 1.74% 1.41% 1.35% 2.32% 0.61% 1.52% 0.36% 2.25% 2.37%

CHF LIBOR/SARON 6M** -0.68% -0.67% -0.66% -0.66% -0.68% -0.66% -0.72% 0.06% 1.64% 1.06%

Class JPY* 3.70% 3.12% 2.76% 2.55% 3.39% 1.76% 2.23% 0.68% 1.00% 1.16%

ICE BofA Japan T-bill ind. -0.01% -0.17% -0.21% -0.16% -0.20% -0.16% -0.12% -0.13% -0.16% -0.06%

PERFORMANCE ANNUELLE

*Comme cette part a été lancée en octobre 2023, il n’existe aucun historique de performance antérieure. Un historique de performance simulé est présenté à titre illustratif et calculé à partir de la 
performance brute réalisée des parts I USD, nette des coûts de couverture extrapolés en tenant compte du différentiel de taux d’intérêt entre USD et JPY observé à chaque date de valeur liquidative. 
À partir de novembre 2023, la performance nette effective des parts JPY est utilisée. Les variations des taux de change peuvent entraîner une baisse comme une hausse de la valeur des 
investissements.
**Changement d'indice effectif à partir du 01.01.2022 (jusqu'au 31.12.2021: LIBOR 6 mois).
***Changement d'indice effectif à partir du 01.01.2023 (jusqu'au 31.12.2022: LIBOR 6 mois).

DONNÉES DU FONDS
Exposition moyenne par IF* (USD) 17,074,068

Durée de vie moyenne pondérée (années) 2.02

Duration moyenne pondérée (années)** 0.26

Nombre de pays 51

Nombre d'IF 160

Nombre de prêts en cours 343

Trésorerie et équivalents de trésorerie*** 3%

Nombre de prêts/tranches déboursés depuis création 2,180

Date de création du fonds 18/09/1998

Type d'investissement actif

STATISTIQUES DE LA PART*
Performance annualisée 4.38%

Rendement moyen mensuel 0.36%

Meilleur mois (Juil. 2024) 0.69%

Plus mauvais mois (Mar. 2020) -0.01%

Ecart-type 0.49

Ratio de Sharpe (taux d'intérêt sans risque de 2%) 4.97

Corrélation avec MSCI World** 0.18

Corrélation avec JPM EMBI Global** 0.33

Corrélation avec Index Libor/SOFR 6 mois USD** 0.76

*Concerne les parts I USD depuis lancement.
**Cet indice de référence est utilisé à des fins d'illustration uniquement et n'est pas l'indice de référence 
officiel du fonds. Le gestionnaire d'investissement investit de manière discrétionnaire et n'est pas limité à 
investir conformément à la composition d'un l'indice de référence.

*IF = Institution financière.
**La faible duration s’explique par le hedging du risque de taux d’intérêt via des Swaps payant un taux flottant 
(SOFR 6M) plus une prime de risque.
***Disponibilités et fonds monétaires.

FRAIS ET DÉPENSES
Frais d'entrée 0.00% 

Frais permanents jusqu'à 1.40%*

Commission de rachat 0% 

*Concerne la classe d'actions Class I en USD.

CONSIDÉRATIONS RELATIVES AUX RISQUES
Risque de contrepartie : Le fonds peut avoir des accords contractuels avec des contreparties. Si une contrepartie n'est pas en mesure de remplir ses obligations, la 
somme qu'elle doit au fonds peut être perdue en partie ou en totalité. 
Risque de crédit : La dégradation de la santé financière d'un émetteur peut entraîner la baisse ou la perte de valeur de ses obligations, prêts ou autres titres de créance. 
Risque de change : Le fonds peut perdre de la valeur en raison des mouvements des taux de change, autrement appelés taux de change. Risque lié aux marchés 
émergents et aux marchés frontières : Les marchés émergents, et en particulier les marchés frontières, présentent généralement des risques politiques, juridiques, de 
contrepartie, opérationnels et de liquidité plus importants que les marchés développés. 
Risque de taux d'intérêt : Le fonds peut perdre de la valeur en raison directe des variations des taux d'intérêt. Risque de liquidité : Le fonds investit dans des instruments 
non liquides, qui sont plus difficiles à vendre. L'illiquidité augmente le risque que le fonds ne soit pas en mesure de vendre ses avoirs en temps voulu pour faire face à 
ses obligations financières à un moment donné. Elle peut également entraîner des retards dans l'investissement des capitaux engagés dans la classe d'actifs. 
Risque de marché : La valeur des investissements peut varier à la hausse comme à la baisse et un investisseur peut ne pas récupérer le montant initialement investi. 
Risque lié à la microfinance : La microfinance implique l'octroi de crédits aux microentrepreneurs et aux microentreprises dans les pays en développement, dont 
beaucoup ont des revenus inférieurs au seuil de pauvreté applicable et peu ou pas d'antécédents de crédit auprès de prêteurs commerciaux ou d'autres prêteurs. Ces 
micro-prêts ne sont généralement pas garantis par un collatéral ou un autre type de garantie traditionnelle. Rien ne garantit que les micro-clients seront en mesure de 
rembourser les micro-prêts à l'institution de microfinance et, par conséquent, le Fonds peut être affecté de manière négative. 
Risque opérationnel : Les processus opérationnels, y compris ceux liés à la conservation des actifs, peuvent échouer. Cette situation peut entraîner des pertes pour le 
fonds. 
Risque de performance : Les objectifs d'investissement expriment un résultat escompté, mais il n'y a aucune garantie que ce résultat sera atteint. En fonction des 
conditions du marché et de l'environnement macroéconomique, les objectifs d'investissement peuvent devenir plus difficiles à atteindre. 
Risque de durabilité : Le fonds a pour objectif l'investissement durable. Il peut donc avoir une exposition limitée à certaines entreprises, industries ou secteurs et peut 
renoncer à certaines opportunités d'investissement, ou céder certaines positions, qui ne correspondent pas à ses critères de durabilité choisis par le gestionnaire 
d'investissement. Le fonds peut investir dans des sociétés qui ne reflètent pas les convictions et les valeurs d'un investisseur particulier. 
Risque fiscal : Le fonds et ses rendements peuvent s'appuyer sur certaines efficacités fiscales disponibles au moment de la création du fonds, qui peuvent être sujettes à 
des changements dans le traitement fiscal ou les interprétations. Tout changement dans le statut fiscal réel ou perçu ou dans l'exposition du Fonds ou de ses 
investissements, ainsi que dans la législation fiscale, la pratique ou les normes comptables, pourrait avoir un effet négatif sur le niveau d'imposition prévu. 
Risque d'évaluation : L'évaluation des investissements en actifs privés est effectuée moins fréquemment que celle des titres cotés en bourse. En outre, il peut être 
difficile de trouver des références de prix appropriées pour les investissements en actifs privés. Cette difficulté peut avoir un impact sur la valorisation du portefeuille 
d'investissements. Certains investissements sont évalués sur la base de prix estimés et sont donc soumis à des incertitudes de prix potentiellement plus importantes que 
les titres cotés.
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INDICATEURS FINANCIERS DES IF*

*Les données présentées sont médianes des IFs du portefeuille pour la période se terminant le 30 juin 2025 et 
proviennent de rapports financiers non-audités fournis par les IFs.  Données basées sur les dernières données 
disponibles en devise locale des IFs.

Croissance de l’actif (12 mois) 11.35%

Croissance du portefeuille (12 mois) 11.65%

Rendement des actifs (ROA) (12 mois) 1.34%

Rendement des capitaux propres (ROE) (12 mois) 11.52%

Portefeuille à risque à 30 jours (PAR 30) 4.16%

Abandons de créance (12 mois) 1.54%

Ratio d’endettement/ fonds propres 5.24x

ALLOCATION PAR REGION*
 (EN % DU PORTEFEUILLE D'IF)

TOP 5 DES PAYS*
 (EN % DU TOTAL ACTIF)

Gestionnaire de 
portefeuille BlueOrchard Finance Ltd

Dépositaire & Agent de 
transfer

Banque de Luxembourg & UI efa 
S.A., Luxembourg

Structure juridique du 
fonds SICAV Luxembourg, part II

AIFM BlueOrchard Asset Management 
(Luxemburg) S.A.

Création du fonds 18 septembre 1998

Devise de base USD

Revenus Réinvestis
Commission de 
gestion 1.2% p.a.

Devise ISIN

USD LU0973079543

EUR LU0973080392

CHF LU0973079972

JPY LU2618676212

USD LU2407031496 DIS*

JPY LU2853003478 DIS*

Souscriptions Mensuelles, 1 jour de préavis

Rachats Mensuels, 90 jours de préavis

Souscription minimum USD/EUR/CHF 5.000.000

TER 1.34% (au 30/06/2025)

5 PLUS GRANDES POSITIONS*
 (EN % DU TOTAL ACTIF)

PROCREDIT HOLDING Global 3.66%

KMF BANK Kazakhstan 2.93%

TBC BANK Géorgie 2.47%

KHAN BANK Mongolie 1.95%

JSC CREDO BANK Géorgie 1.91%

*Les principales participations sont susceptibles d'être modifiées à l'avenir.

ALLOCATION PAR MATURITÉ*
 (EN % DU TOTAL ACTIF)

*Les expositions sont susceptibles d'être modifiées à l'avenir.

EXPOSITION PAR SECTEUR*
 (EN % DU PORTEFEUILLE D'IF)

*Les expositions sont susceptibles d'être modifiées à l'avenir.

*Les allocations sont susceptibles d'être modifiées à l'avenir. *Les expositions sont susceptibles d'être modifiées à l'avenir.
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Pour toute information complémentaire, veuillez contacter :

BlueOrchard Finance Ltd. Business Development: investor@blueorchard.com +41 22 596 47 56

*Les objectifs de développement durable de l’ONU.

INDICATEURS DE PERFORMANCES D'IMPACT***

# MPMEs* atteintes par les IF 26,554,567

% de microentreprises 97%

% de PME 3%

# MPME atteintes par BOMF 865,982

% clients ruraux 62%

% clients féminins 75%
# d'emplois créés ou maintenus par les MPMEs financées par 
les IFs** 125,363,856

# d'emplois créés ou maintenus par les MPMEs financées par 
BOMF 3,783,116

Montant moyen des prêts accordés aux MPME

     Moyenne simple (USD) 16,054

     Médiane (USD) 6,171

RÉPARTITION DES RISQUES ESG*

ÉTUDE DE CAS
Credo Bank est une banque commerciale basée en Géorgie, dont la 
mission est de soutenir les micro, petites et moyennes entreprises 
(MPME), en particulier dans les zones rurales, en proposant des 
produits et services financiers abordables et durables. Fondée à 
l’origine en tant qu’institution de microfinance, Credo a obtenu sa 
licence bancaire en 2017 et a depuis élargi sa portée à l’échelle 
nationale. 

En juin 2025, Credo comptait environ 210,000 clients MPME, dont 
52.4% de femmes. Grâce à un large réseau de centres de services et 
à des offres numériques en pleine expansion, Credo contribue à 
l’autonomisation des entrepreneurs et de leurs employés, favorisant 
ainsi l’inclusion économique et la croissance durable dans tout le pays.

Le BlueOrchard Microfinance Fund (BOMF) vise à élargir l'accès aux services financiers dans le monde en développement, les 
communautés et les chaînes de valeur qui se voient historiquement refuser un tel accès au détriment de la mobilité économique et de la 
prospérité d'une grande partie de la population mondiale. BOMF fournit des capitaux d'emprunt aux institutions se focalisant sur les 
services aux communautés économiquement et écologiquement vulnérables dans plus de cinquante (50) marchés émergents à travers le 
monde, en s’assurant systématiquement que les prêts aux MPME soient octroyés de manière équitable, transparente, et bénéfique pour 
l’emprunteur. 

Chaque investissement dans le Fonds est sélectionné sur la base du cadre rigoureux de gestion impact & ESG de BlueOrchard, connu 
sous le nom de B.Impact Framework(1). Cet outil propriétaire garantit que les risques ESG et les objectifs d'impact soient intégrés dans 
chaque décision d'investissement de manière indépendante par une équipe de professionnels spécialisés. 

OBJECTIF D'IMPACT ET CADRE DE GESTION DE L'IMPACT

RÉPARTITION DE LA NOTATION D'IMPACT*

*Micro, petites et moyennes entreprises (MPME).
**Le nombre total d'emplois créés ou maintenus est calculé au moyen de la formule suivante : Nombre total de micro-entreprises clientes * Nombre moyen d'employés par micro-entreprise + Nombre total de 
petites entreprises clientes * Nombre moyen d'employés par petite entreprise + Nombre total de moyennes entreprises clientes * Nombre moyen d'employés par moyenne entreprise.
***Compte tenu d'une transition en cours dans les processus de reporting, les chiffres sont basés sur les dernières données disponibles provenant des institutions financières du portefeuille, le deuxième 
trimestre 2025 étant la période de reporting la plus récente prise en compte.

CONTRIBUTION AUX ODD*

*N’inclut pas les prêts individuellement dépréciés. La répartition des notations de risque ESG et d’impact est susceptible d’évoluer à l’avenir.
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Informations importantes
Contenu marketing réservé uniquement aux Clients Professionnels et aux Investisseurs Qualifiés. Les informations contenues dans ce document ont été produites par BlueOrchard 
Finance Ltd (« BOF »), faisant partie de Schroders Capital, qui désigne l'ensemble des filiales et sociétés affiliées à Schroders plc constituant ensemble la division des investissements 
dans les marchés privés de Schroders. Ces informations ne constituent en aucun cas une offre, une sollicitation ou une recommandation d’acheter ou de vendre un instrument 
financier ou d’adopter une quelconque stratégie d’investissement. Le BlueOrchard Microfinance Fund (le « Fonds ») qualifie en tant que Fonds d’Investissement Alternatif (« FIA ») 
structuré en tant que Société d’Investissement à Capital Variable (« SICAV ») et constitué en tant que société anonyme (« S.A. ») selon le droit luxembourgeois. Ce document ne doit 
pas être diffusé dans une juridiction où cela est interdit par la loi et ne doit pas être utilisé d'une manière contraire à la législation ou à la réglementation locale. Les investisseurs sont 
responsables de s'assurer du respect des lois ou réglementations locales applicables. Les souscriptions ne peuvent être réalisées que sur la base des documents juridiques d’offre du 
Fonds, disponibles gratuitement, en anglais, auprès de BlueOrchard Asset Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg, sur demande. 
BlueOrchard Asset Management (Luxembourg) S.A. peut décider de cesser la distribution de tout fonds dans un pays de l’EEE à tout moment, mais publiera son intention sur 
www.blueorchard.com, conformément aux exigences réglementaires applicables. Le représentant en Suisse (« Représentant suisse ») est 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 
9000 St. Gallen, et la banque agent payeur en Suisse est Bank Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz. Les documents juridiques du Fonds peuvent être obtenus gratuitement, en 
anglais, auprès du Représentant suisse. Un investissement dans le Fonds comporte des risques, décrits plus en détail dans les documents juridiques du Fonds. Le Fonds a pour 
objectif l’investissement durable au sens de l’article 9 du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (« 
SFDR »). Pour toute information concernant les aspects liés à la durabilité de ce Fonds, veuillez consulter https://www.blueorchard.com/sustainability-disclosure-documents/. Ce 
produit n’est pas soumis aux exigences d’étiquetage et de communication sur les investissements durables du Royaume-Uni. L’utilisation des icônes ou logos des Objectifs de 
Développement Durable des Nations Unies (« ODD »), y compris la roue colorée, est à but purement informatif. L’utilisation des icônes ODD et/ou toute référence aux ODD est non 
promotionnelle et n’implique en aucun cas une affiliation ou une approbation des Nations Unies. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et peuvent ne 
pas être répétées. La valeur des investissements et le revenu qui en découle peuvent baisser aussi bien qu’augmenter et les investisseurs peuvent ne pas récupérer les montants 
initialement investis. Les variations des taux de change peuvent entraîner la hausse ou la baisse de la valeur de tout investissement étranger. Les données de performance ne tiennent 
pas compte des commissions et coûts éventuels prélevés lors de l'émission et du rachat de parts ou d’actions de tout fonds, selon le cas. BOF a externalisé la fourniture de services 
informatiques (exploitation de centres de données, stockage de données, etc.) aux sociétés du groupe Schroders en Suisse et à l’étranger. Une sous-délégation à des tiers, y compris 
des fournisseurs de services de cloud computing, est possible. Les autorités de régulation et la société d’audit en ont été informées et les exigences en matière de protection des 
données et de réglementation sont respectées. Pour toute information sur la manière dont BOF et le groupe Schroders peuvent traiter vos données personnelles, veuillez consulter la 
Politique de confidentialité de BOF disponible sur www.blueorchard.com/legal-documents/ et celle de Schroders à l’adresse 
https://www.schroders.com/en/global/individual/footer/privacy-statement/ ou sur demande si vous n’avez pas accès à ces pages web. Émis par BlueOrchard Asset Management 
(Luxembourg) S.A., 5 rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Numéro d’enregistrement B 170.191. Distribué au Royaume-Uni par BlueOrchard Asset Management 
(Luxembourg) S.A., 5 rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Numéro d’enregistrement B 170.191. Distribué en Espagne par BlueOrchard Asset Management 
(Luxembourg) S.A., 5 rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. Numéro d’enregistrement B 170.191, société de gestion étrangère, enregistrée dans le registre des sociétés 
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