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Fonden uppvisar en utveckling pa 31 bps. Den ackumulerade
tillvaxten under de senaste 12 manaderna var 1.76%.

| januari uppgick fondens totala utbetalningar till 28 miljoner
USD i tva lander, ndmligen Jamaica och Nicaragua. Fondens
samverkan innefattar 164 finansiella institutioner i 53 lander,
och den genomsnittliga exponeringen per institution ar 14.0
miljoner USD. Portféljens viktade snittlivslangd haller sig
stadigt pa 22 manader.

Investeringsteamet fortsatter att inhdmta attraktiva
mojligheter globalt, och leder en stark pipeline som &r i linje

BlueOrchard Microfinance Fund
aktieslag H

Investor Update fran och med 31 januari 2023

PRESTANDA
Netto tillgangsvarde (NAV) i USD 2,525,320,988

usD EUR SEK
Andelsvarde (aktieslag H) 12,082.46 10,919.74 11,118.31
Manatlig avkastning 0.49% 0.26% 0.31%
Avkastning pa investeringar YTD 0.49% 0.26% 0.31%
Sedan starten (arlig) 3.85% 1.77% 2.14%
Sedan starten (totalavkastning) 20.82% 9.20% 11.18%
Startdatum aktieslag H jan 18 jan 18 jan 18

PRESTATIONSHISTORIK*** 1) 2)

med fondens strategi. Investeringsnivan forblir stabil och 280+ _
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2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
MANADSPRESTANDA
feb 22 mar 22 apr 22 maj 22 juni 22 juli 22 aug 22 sep 22 okt 22 nov 22 dec 22 jan 23
USD aktieslag 0.08% 0.14% 0.14% 0.27% 0.10% 0.25% 0.25% 0.24% 0.41% 0.48% 0.49% 0.49%
EUR aktieslag* 0.05% 0.00% 0.06% 0.13%  -0.05%  0.02% 0.00% 0.03% 0.19% 0.22% 0.21% 0.26%
SEK aktieslag* 0.09% 0.04% 0.09% 0.18% 0.00% 0.12% 0.13% 0.11% 0.29% 0.15% 0.24% 0.31%
* Sakras mot USD
ARSPRESTANDA 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
USD aktieslag -0.54% 3.95% 4.00% 4.00% 4.31% 4.87% 6.04% 2.57% 2.80% 2.98% 0.49%
USD LIBOR/SOFR 6M*** 0.41% 0.34% 0.49% 1.06% 1.47% 2.50% 2.32% 0.69% 0.20% 2.83% 0.41%
EUR aktieslag -0.94% 3.90% 3.54% 2.49% 1.97% 1.89% 2.94% 1.14% 1.96% 0.91% 0.26%
EUR LIBOR/ESTR 6M** 0.25% 0.27% 0.05% -0.17% -0.28% -0.32% -0.36% -0.38% -0.54% -0.41% 0.07%
SEK aktieslag 0.30% 4.34% 3.30% 2.37% 221% 1.96% 3.19% 1.60% 2.37% 1.52% 0.31%
SEK deposit 6M 1.19% 0.65% -0.15% -0.41% -0.45% -0.31% 0.02% 0.09% -0.10% 1.35% 0.27%
*YTD fran och med 31 januari 2023.
**Indexandring med verkan fran och med 01.01.2022 (fram till 31.12.2021: LIBOR 6 manader).
***Indexandring med verkan fran och med 01.01.2023 (fram till 31.12.2022: LIBOR 6 manader).
FONDFAKTA FONDSTATISTIK 12
Genomsnittlig exponering per MFI (USD) 13,992,325 Avkastning pa arsbasis 4.31%
Vagda genomsnittliga livslangd (a°r) 1.82 Genomsnittlig manatlig avkastning 0.35%
Viktad genomsnittlig réntesats (a°r)* 0.25 Basta manaden (dec 2000) 1.23%
Antal lander 53 Sémsta manaden (feb 2013) -2.67%
Antal MFI 164 Volatilitet 1.05
Antal utestaende lan 329 Sharpekvot (riskfri ranta 2.2%) 204
Kassa och 6vrig likvida tillgangar** 6% Korrelation med MSCI World -0.03
Antal lan / trancher utbetalade sedan starten 1,864 Korrelation med JPM EMBI Global o011
Korrelation med 6 manader USD Libor Index 041

* Den korta I6ptiden beror pa fondens sakring av fastrantelan genom att ingd SWAP-avtal
sombetalar en rorlig ranta pa 6m SOFR plus riskpremie
** Likvida medel, penningmarknader

1) Avkastningen for aktieslag H (kursiverat) ar berdknad med hjalp av historiskt resultat for aktieslag S till och med den 31 jan 2018. Historiskt resultat for aktieslag S ar aktuellt fran den
1 sept 2016. Till och med den 31 aug 2016 beraknas det med hjalp av bruttoresultat for aktieslag P, efter avdrag for aktuella avgifter for aktieslag S

Fran den 1 feb 2018 redovisas faktiskt nettoresultat fér aktieslag H
2) Sedan starten av fonden den 18 sept 1998
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EXPONERING PER REGION

(AS % AV MFI PORTFOLIO)
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I 17.89% Sydamerika

I 16.21% Ostasien och Stilla havet
14.37% Centralamerika och Karibien

13.48% Sydasien
12.81% Kaukasus
8.24% Centralasien
5.58% Subsahariska Afrika
4.58% Osteuropa
3.46% Global

Il 2.63% Vasteuropa

Bl 0.75% Mellanéstern & Nordafrika

12%
(1% AV TOTALA TILLGANGAR) (1% AV TOTALA TILLGANGAR)
JSC CREDO BANK Georgien 3.03% 19.38% O till 6 manader
PRODUBANCO Ecuador 2.88% 12.31% 6 till 12 manader
Il 30.83% 12 till 24 manader
0
KMF Kazakstan 2.37% I 21.72% 24 till 36 manader
PROCREDIT HOLDING Tyskland 2.31% I 15.76% + 36 manader
TBC BANK Georgien 2.17%
SEKTORSVIS EXPONERING MFI FINANSIELLA INDIKATORER**
(1% AV TOTALA TILLGANGAR)
Tillgangstillvaxt (senaste 12 manaderna) 12.71%
21.56% Handel
20_050/: L::tb?uk Portféljtillvaxt (senaste 12 manaderna) 15.16%
14.53% Konsument Avkastning pa tillgangar (ROA) (senaste 12 manaderna) 1.58%
9.49% Service . ) i .
B 861% Industri Avkastning péa eget kapital (ROE) (senaste 12 manaderna) 10.10%
Il 7.94% Bostader Riskportfolj 30 dagar (PAR 30) 4.67%
B 7.63% Ovrigt
N 5.14% Transport Avskrivningar (senaste 12 manaderna) 1.44%
4.11% Bygg s
0.94% Turism Skuldsattningsgrad 4.98x
**Uppgifter som presenteras ar medianstorlek pa lan inom MFI i portflien for perioden som
slutar 31 oktober 2022 fran oreviderade férvaltningsrapporter som tillhandahalls av MFI. Uppgifter baserade pa
senaste tillgdngliga uppgifter i lokal valuta fran MFI
Fondbolag BlueOrchard Finance Ltd Startar 18 sep 98 Teckningsorder Manadsvis, 30 dagars uppségningstid Valuta ISIN
Banque de Luxembourg & European Basvaluta usD Inlésenorder Manadsvis, 30 dagars uppsagningstid USD LU1697011721
Forvaringsinstitut Fund Administration S.A., . . 3
Luxembourg Utdelning A'e:'nveslefas f'frg;f’;éngsinsamn o Motsvarar USD 10.000 EUR LU1697012026
Legal fondtyp SICAV Luxembourg, part Il ManagementFee  1,.2% Ariig avgit 1.12% (fran och med 30/06/2022) SEK LU1697011994

Fonden har hallbara investeringar som mal enligt artikel 9 i férordning (EU) 2019/2088, SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation).
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INTEGRERING AV PAVERKAN OCH ESG | INVESTERINGSPROCESSEN

BlueOrchard Microfinance Fund (BOMF) har som mal att 6ka tillgangen pa finansiella tjanster i utvecklingslander, samhéallen och
vardekedjor som historiskt nekats en sadan tillgang, till men for ekonomisk rérlighet och valstand hos en stor del av varldens befolkning.
BOMF tillhandahaller skuldkapital till institutioner som fokuserar pa att betjana ekonomiskt och miljomassigt sarbara samhallen pa éver
femtio (50) tillvéaxtmarknader runtom i varlden med ett starkt och konsekvent fokus pa att sakerstalla att MSME-utlaning sker pa ett rattvist,
transparent och i slutdndan férdelaktigt satt.
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Varje investering i fonden valjs pa basis av BlueOrchards rigordsa ramverk for att hantera ESG och paverkan, dven kant som B.Impact
Framework(1). B.Impact ar ett egenutvecklat ramverk som ser till att ESG-risker och paverkansmal tas med i varje investeringsbeslut pa
oberoende basis av ett team med specialiserade yrkespersoner.

ESG ASSESSMENT IMPACT ASSESSMENT
I 0% Hog ESG-risk I 0% Mattlig paverkan
78.76% Mattlig ESG-risk I 82.26% Stor paverkan
Il 21.24% Lag ESG-risk 17.74% Mycket stor paverkan
INDIKATORER PA PAVERKAN FALLSTUDIE
Qgrtgt!jﬁg]néféremg“) som stods av finansiella institutioner 25,913,025 Fusion Microfinance grundades 2010 och har vuxit till att bli Indiens

attonde storsta institution for mikrolan (MFI) avseende storlek pa

Antal smaféretag som stods av BOMF 1,079,541 portfolien, med verksamhet i 18 delstater. Institutionens vision pa det
% kunder pa landsbygden 50% sociala omradet &r att ge ekonomiskt missgynnade kvinnor méjlighet till
% kvinmiiaa kund 30% ett battre liv. N_z'érmare bestamt erbjuder MFI Ian till kvinnliga

o Xvinniiga kunder ° entreprendrer i form av grupplan bade med och utan sakerhet. 100%
Antal jobbtillféllen skapade eller bibehalina av finansiella 127,642,859 av lanestocken &r an till produktion och de uppgar till mindre &n 2,000
institutioner i portfolien USD, med ett medel pa 289 USD. 99% av féretagets kunder &r kvinnor
Antal jobbtillféllen skapade eller bibehalina av BOMF 4,696,131 pa landsbygden. Institutionens uppdrag strécker sig langre an till hjlp
% av finansiella institutioner som erbjuder annat an finansiella 87.10% med finansiering, och innefattar aven att utbilda kunderna i ekonomi.
tjanster : Aren 2020 och 2021 etablerade Fusion omkring 1,320 initiativ, som
Genomsnittlig storlek pa lan till sméaféretag kom mer &n 500,000 manniskor till del. MFI har ocksa tilldelats

Enkelt medelvérde i USD for finansiella institutioner 13,821 utmarkelsen SMART kampanj och ett "guldcertifikat” for sina principer

for konsumentskydd.
Median i USD for finansiella institutioner 3,701

(1) Mikro-, sma- och medelstora féretag (MSME)
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*FN’s globala mal for hallbar utveckling

For ytterligare information kontakta:

BlueOrchard Finance Ltd. Business Development: B investor@blueorchard.com K +4144 4415551

Detta dokument &r endast avsett for professionella investerare och tillhandahalls av marknadsféringsskal. Det har utarbetats av BlueOrchard Finance Ltd. (‘BOF”) och ar endast avsett
for informationséndamal. Det ar inte en uppmaning eller ett erbjudande om kop eller forséljning av nagot finansiellt instrument. Detta dokument &r inte avsett att tillhandahalla, och bor
inte aberopas, for bokféring, juridisk radgivning eller skatteradgivning eller rekommendationer for investeringar. Det ska inte ses som investeringsforskning och det har inte utarbetats i
enlighet med lagkrav for att annonsera om investeringsforskningens oberoende. Det &r inte foremal for férebyggande atgarder mot spridning av investeringsforskning. Vissa tjanster
och produkter omfattas av lagar och regler och kan déarfor inte erbjudas i din jurisdiktion utan begrénsningar. Den information som tillhandahalls i detta dokument riktar sig ingalunda till
personer som ar bosatta i nagot land dar produkten som namns har inte ar registrerad eller godkand for férsaljning eller marknadsféring eller dar spridning av sadan information inte ar
tillaten. Personer som inte ar beréttigade att fa sddan publikation ombeds véanligen att kassera den eller skicka tillbaka den till avsédndaren. BOF tar inget ansvar for anvandning av
detta dokument, vare sig det &r direkt eller indirekt. Ingen representation eller garanti, uttrycklig eller underférstadd, ges for information eller asikter som finns har eller for fel eller
utelamnanden. Alla tidigare prestationer som namns i detta dokument &r inte en végledning for framtida prestanda och far inte upprepas. Alla investeringar innebér risker inklusive
risken for eventuell kapitalférlust. Representanten i Schweiz &r 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen. Utbetalande ombud i Schweiz &r Bank Tellco AG,
Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz. Om inte annat anges &r alla siffror oreviderade. Detta dokument far inte distribueras vidare till tredje part. Upphovsratt © 2023 BlueOrchard Finance
Ltd. Med ensamratt.



