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Diesen Monat wurden aus dem Dexia Micro-Credit Fund Kredite an 5 MFls aus verschiedenen Landern vergeben, darunter Kolumbien,
Ecuador, Jordanien, Kirgisien und Mexiko. Das MFI Portfolio wurde dadurch reduziert, dass Amortisierungen noch ausstehender Kredite
die Summe der neuen Kreditvergaben tbertrafen. Dennoch hielt sich das allgemeine Investitionsniveau konstant bei 80% des NIW, da
der US Dollar gegentiber dem EUR und CHF weiter aufwertete und somit die Grésse der in EUR und CHF nominierten Anlageklassen
verkleinerte. Seit Beginn des Jahres hat sich der US Dollar gegentiber dem Euro um 17% sowie gegentiber dem Schweizer Franken um
14% aufgewertet, was zur Folge hatte, dass der Gesamt-NIW des Fonds, bestehend aus allen drei Anlageklassen, sank.

Die Performance dieses Monats fiel negativ aus aufgrund erhéhter Riickstellungen fir eine MFl in Nicaragua, die weiterhin mit erhebli-
chen Schwierigkeiten konfrontiert ist. BlueOrchard ist aktiv in die Gldubigergesprache involviert. Fiir weitere Informationen diesbez-

lglich zégern Sie bitte nicht, uns direkt zu kontaktieren.

Gesamtanzahl der Darlehen

seit Fondsauflegung 668

“Der Nettoinventarwert entspricht den Gesamtaktiva abziiglich eventueller
langfristiger Verbindlichkeiten zuztglich kurzfristiger Forderungen und
Kaszinch kurzfristiger Verbindlichkeiten. J

(" Portfoliodaten N KWertentwickIung - USD Anteilsklasse N
Nettoinventarwert (NIW)* USD 478'160'736.32
Gesamtaktiva USD 496'018'738.77
Ausstehende Darlehen an MFI USD 383'918'362.17 ) n%
Indexiert ,

Durchschnittliche Kredithdhe usb 2'384'586.10
Durchschnittliche Laufzeit des Portfolios 13.66 160 6
(in Monaten)
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*Datenstand 31.12.2009

usD EUR CHF
Nettoinventarwert (NIW) 183'869'070.76 200'193'216.42 55'689'965.49
Anteilswert 16'936.43 13'023.12 12'188.34
Monatsrendite (28 Tage) -0.39% -0.43% -0.43%
Aufgelaufene Rendite 2010 0.09% 0.05% 0.08%
Rendite der letzten 12 Monate 0.80% 0.77% 0.57%
Rendite der letzten 3 Jahre (auf Jahresbasis)* 3.79% 3.68% 2.59%
Rendite der letzten 5 Jahre (auf Jahresbasis)* 4.65% 3.84% 2.51%
Rendite seit Fondsauflegung 69.36% 30.23% 21.88%
Auflegungsdatum September 1998 April 2003 Dezember 2001

k*Die Berechnungen beriicksichtigen den Zinseszinseffekt J

Indikatoren zu den sozialen Leistungen des Fonds
Gesamtanzahl der Kunden/Mikrounternehmer der MFI im DMCF Portfolio 14'771'328
Anzahl der Kunden/Mikrounternehmer finanziert durch den DMCF 516'854
% landlicher Kunden* 46%
% weiblicher Kunden* 60%
Durchschnittliche Darlehensgrésse an Mikrounternehmer in USD 1'770
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Portfoliomanager:

Depotbank:
Sponsorbank/ Vertrieb:
ISIN Nummer:

Bewertung des NIWs:

BlueOrchard Finance S.A.
www.blueorchard.com
Dexia Asset Management
www.dexia-am.com

RBC Dexia

Dexia BIL

USD - LU0091117944
CHF - LU0136928586
EUR - LU0164081316

1. Mittwoch des Monats

Ausgabegebiihr:

Riicknahme/Verkauf von Anteilen:

Ertrdge:

TER (Gesamtkostenquote):
Mindestzeichnung:

0-49%

Monatlich, mit 30 Tagen Kiindi-
gungsfrist; mit Wirkung am 1.
Mittwoch + 3 Werktage

Keine Ausschiittung, werden
reinvestiert

ca. 1.8%

UsD 10,000

CHF 15,000

EUR 10,000

Geographische Verteilung (in % Regionale Verteilung (in % der Gesamtaktiva)
des NIWs)
Westeuropa & USA*
Indien | Zentralamerika und 5.0% Afri:a
Kolumbien | } } } } } Karibik 2.5%
Georgen s s s s s 3.9% Liquiditat und
Kambodscha | ; ; ; ; andere Aktiva
Bosnien-Herzegowing < Stdasien 22.6%
Uklia\vne 4 | | | | 8.1%
Bolivien | s s
SRS o —— Mittlerer Osten und
Kirgisien 7 ! ! ! Sudamerika Nordafrika
Deutschland | : : ! 19.4% 0.7%
Mongolei | ; ; Ostasien und
Kosovo | | | Pazifikraum
U?Ai - Russland, 8.0%
5;::‘": 1 | | Zentralasien und Osteuropa
Nicaragua 1 | Kaukasus 15.6%
Tadschikistan | : 14.0%
Aserbaidschan | '
Paraguay | ;
Weissm":‘;ﬁ::: : K"Da rlehen an Mikrofinanz-Netzwerke zur Weiterverleihung an Regionalbiiros sowie fiir Liquidititsmanagement J
Kasachstan |
Moldawien
£l Salvador | \
rmerien Fiinf grosste Positionen (in % des NIWs)
Albanien |
Montenegro |
e PROCREDIT BANK GEORGIA Georgien 5.23%
Guatemz'ak: PROCREDIT BANK UKRAINE Ukraine 4.18%
Mosambi .
rpten | WWB - BUCARAMANGA Kolumbien 3.57%
amer ] SPANDANA Indien 3.14%
L2 s 4 s 6 7 8 PROCREDIT HOLDING Deutschland 3.13%"
K K* Zusatzliche Informationen auf Anfrage J
Fondsbeschreibung, Daten und Informationen @ LUXFMI:.fﬁ.g
Fondsart: Luxemburg SICAV, part Il Kauf von Anteilen/Ausgabe: Monatlich, bis 1. Dienstag jeden
Auflegungsdatum : September 1998 Monats, mit Wirkung am 1.
Fondsdomizil : Luxemburg Mittwoch + 3 Werktage

Fir weitere Ausklnfte, wenden Sie sich bitte an:

Bei BlueOrchard Finance S.A.:

Bei RBC Dexia Investor Services:

Vincent Oswald, Investor Relations, vincent.oswald @blueorchard.com

David Rossi, Leiter der Kundenbeziehungen, David.Rossi@rbcdexia-is.net

Fondsbeschreibung

Der Dexia Micro Credit Fund (DMCF) vergibt Darlehen mit bis zu 3 Jahren Laufzeit an Mikrofinanzinstitutionen (MFI), die in Af-
rika, Asien, Ost- und Zentraleuropa sowie Lateinamerika angesiedelt sind. Die MFI bieten kleine Darlehen und weitere finanzielle
Dienstleistungen an Mikrounternehmer an, die keinen Zugang zu Ulblichen Bankendiensten haben. Mit dem Kapital, das durch
solche Darlehen zur Verfligung gestellt wird, konnen Mikrounternehmer gewinnbringende Aktivitdten entwickeln und den Le-
bensstandard ihrer Familien verbessern. Somit verfolgt der DMCF ein doppeltes Ziel: einerseits, fiir Investoren einen attraktiven
Ertrag zu erbringen und anderseits, einen wichtigen Beitrag zur sozialen und wirtschaftlichen Entwicklung zu liefern, indem er
Mikrounternehmer unterstiitzt und ein gerechtes und inklusives Finanzsystem starkt. Der angestrebte jéhrliche Ertrag entspricht

6-Monats Libor plus 1-2%.

Dieser Bericht dient ausschliesslich zur Information und ist nicht als ein Kauf- oder Verkaufangebot oder als Kauf- oder Verkaufempfehlung zu deuten. Der Inhalt gilt als korrekt, Aenderungen
sind jedoch mdglich und die Informationen konnen auf Schatzungen beruhen. Wenn nicht ausdriicklich anders dargestellt, sind alle Daten nicht von Wirtschaftspriifern bestatigt. Vergangene
Leistungen und Ertrdge gelten nicht als zukiinftige Ertrags- oder Leistungsgarantien. Die obenstehenden Informationen sind vertraulich und diirfen nicht weitergeleitet oder reproduziert wer-

den.



