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L'activité de placement a été particulierement élevée en mars, et plus de USD 35 millions de nouveaux préts ont été accordés ce mois par le Dexia
Micro Credit Fund a des IMFs en Colombie, Cambodge et plusieurs pays en Asie centrale et au Caucase. Nous avons également accordé un petit prét a
une IMF solide au Nicaragua. Bien que cette IMF doit faire face au méme environnement difficile que les autres IMFs dans le pays, nous pensons que
son management fort et son importante orientation sociale la placent en bonne position pour bien performer et continuer a servir les micro-entre-
preneurs de la région. Un autre des nouveaux préts a été déboursé en faveur du réseau de microfinance Vision Fund International. Les produits de ce
prét seront utilisés pour fournir une gestion de liquidités a court terme et un financement a long-terme pour des IMFs de petite et moyenne taille dans
différentes régions. Ceci permet au DMCF d'augmenter sa portée et de renforcer ses objectifs sociaux, tout en maintenant un niveau de risque ap-
proprié en ayant un recours direct a la société-mere. La performance de ce mois bénéficie également de la réduction de certaines provisions étant
donné que les perspectives de recouvrement sur une position a risque semblent meilleures que ce que nous avions anticipé précédemment.
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Klndicateurs de performance

*Données au 30 juin 2009

\_

usb EUR CHF
VNI 183'928'128.94 198'100'758.75 52'574'230.91
Prix de la part 16'983.96 13'066.12 12'215.08
Rendement du mois (28 jours) 0.19% 0.19% 0.16%
Rendement depuis début 2010 0.37% 0.38% 0.30%
Derniers 12 mois 1.79% 1.77% 1.34%
Derniers 3 ans (annualisés)* 4.22% 4.04% 2.81%
Derniers 5 ans (annualisés)* 4.89% 4.07% 2.66%
Rendement cumulé depuis la création 69.84% 30.66% 22.15%
Date de création septembre 1998 avril 2003 décembre 2001

k*CaIcuI tient compte des intéréts composés. /

Indicateurs d'impact social
# total de micro-entrepreneurs servis par les IMF dans le portefeuille 14'804'593
# de micro-entrepreneurs ayant obtenu du financement provenant du DMCF 534'956
% de clients ruraux® 46%
% de clientes femmes* 58%
Moyenne des préts en cours aupres des micro-entrepreneurs en USD 1'550
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Distribution géographique (en % Distribution par région géographique (en % des actifs)
de la VNI)
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Structure :

Date de création:
Enregistrement :
Gestionnaires :

Luxembourg SICAV, part Il
septembre 1998
Luxembourg

BlueOrchard Finance S.A.
www.blueorchard.com

Dexia Asset Management Rachats: Mensuels, avec 30 jrs de délai

www.dexia-am.com effectifs le 1er mercredi + 3
Banque dépositaire: RBC Dexia jours ouvrables de chaque mois
Banque auteur / Distributeur: Dexia BIL Revenus: Réinvestis
Numéro ISIN: Classe USD - LU0091117944 Total des charges : approx. 1.8%

Classe CHF - LU0136928586 Souscriptions minimales: USD 10,000

Classe EUR - LU0164081316 CHF 15,000

EUR 10,000

Ter mercredi du mois
mensuelles, avec 1 jr de délai
effectives le Ter mercredi + 3
jours ouvrables de chaque mois
0-4%

Date d'évaluation
Souscriptions

Frais d'émission:

Pour toute information complémentaire, veuillez contacter:

Chez BlueOrchard Finance S.A.:

Chez RBC Dexia:

Jean-Pierre Klumpp, directeur général, jean-pierre.klumpp@blueorchard.com

David Rossi, chef des relations clients, David.Rossi@rbcdexia-is.net

Description du fonds

Le Dexia Micro-Credit Fund (DMCF) investit dans des instruments de dette d'une durée maximale de 3 ans émis par
des institutions de microfinance (IMF) en Afrique, Asie, Europe de I'est et centrale and Amérique latine. Les IMF oc-
troient des petits préts et d'autres services financiers a des micro-entrepreneurs dépourvus d'acces aux services ban-
caires courants. Avec le capital obtenu par ces préts, les micro-entrepreneurs sont en mesure de développer et
d'augmenter leur productivité et d'améliorer la qualité de vie de leurs familles. Le DMCF cherche a obtenir un retour
attractif pour les investisseurs et, en méme temps, a avoir un réel impact socio-économique, a combattre la pauvrete,
a soutenir les plus démunis et & promouvoir un systéme financier inclusif. L'objectif annuel de rendement du DMCF

est de plus 1-2% au-dessus du Libor a six mois.

Ce document sert exclusivement de base d'information et ne constitue pas une offre ou recommendation de vente ou d'achat de quelque service ou produit que soit. L'information inclue est
jugée correcte mais peut étre sujette a changement et peut inclure des estimations. Sauf indication contraire, les chiffres ne sont pas audités. La réussite ou performance passée documentée ne
constitue en aucun cas une garantie de rendements futurs. Cette information ne doit pas étre redistribuée ou reproduite sans la permission de BlueOrchard et Dexia.



