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Der Dexia Micro-Credit Fund begann das Jahr mit neuen Investitionen in Stid-, Ost- und Zentralasien und vergab wéhrend des vergangenen Monats
Darlehen tiber insgesamt USD 7.4 Millionen an 4 verschiedene Institutionen. Etwas héhere Komplettilgungen und Teilamortisierungen kompensierten
die Kreditvergaben, wobei jedoch die erneute Aufwertung des USD gegeniiber dem EUR und dem CHF das Investitionsniveu zum Monatsende auf 75%

und damit auf ein leicht héheres Niveau als letzten Monat brachten.

Wir sehen weiterhin eine stark variierende Performance der MFls je nach Region: wéhrend sich viele Regionen weltweit anscheinend von der Rezession
erholen und damit die dort anséssigen MFIs eine stabile bis recht starke Leistung aufweisen, befinden sich MFIs in anderen Landern, besonders in Zen-
tralamerika und in Teilen Osteuropas, noch immer bedeutend unter Druck. Im vergangenen Monat nahm der Fonds an der Restrukturierung von Obli-
gationen einer MFl in Nicaragua teil. Die Position dieser MFI war recht klein (Gesamtanteil ist geringer als 1.5% des NIW wobei der restrukturierte Teil
nur 20 bps ausmacht) und es gab keinerlei Auswirkungen auf die Fondsperformance, da fiir diese Position bereits in der Vergangenheit Riickstellungen
getédtigt worden waren. Sollten Sie hierzu oder auch zu anderen Themen beziiglich des Fonds Fragen haben, zogern Sie nicht, uns zu kontaktieren.

(" Portfoliodaten N KWertentwickIung - USD Anteilsklasse N
Nettoinventarwert (NIW)* USD 513'328'953.73
Gesamtaktiva USD 524'247'664.99
Ausstehende Darlehen an MFI USD 383'814'754.00
Indexiert in %
Durchschnittliche Kredithdhe usb 2'108'872.27 !
Durchschnittliche Laufzeit des Portfolios 14.74

(in Monaten)
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Anzahl Lander 36 o
Anzahl MFI 101 !
Anzahl laufende Darlehen 182 130 3
Gesamtbetrag der neuen Darlehen Usb  7'417'188.93 20 2
Gesamtanzahl der neuen Darlehen 4 o .
Gesamtbetrag der Darlehen
seit Fondsauflegung USD 752'676'343.01 100
Gesamtanzahl der Darlehen 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
seit Fondsauflegung 642 I Renite pro Jah (rechte Skala) @ Libor USD6 Monate
Indexierte Rendite (linke Skala) (Durchschnit tagicher werte)
“Der Nettoinventarwert entspricht den Gesamtaktiva abziiglich eventueller st o
langfristiger Verbindlichkeiten zuztglich kurzfristiger Forderungen und
kaszinch kurzfristiger Verbindlichkeiten. J k /

Wertentwicklung

usD EUR CHF
Nettoinventarwert (NIW) 182'164'851.34 200'971'370.90 53'650'426.03
Anteilswert 16'942.19 13'033.52 12'191.10
Monatsrendite (28 Tage) 0.12% 0.13% 0.10%
Aufgelaufene Rendite 2010 0.12% 0.13% 0.10%
Rendite der letzten 12 Monate 2.12% 2.14% 1.62%
Rendite der letzten 3 Jahre (auf Jahresbasis)* 4.4900 4.22% 2.91%
Rendite der letzten 5 Jahre (auf Jahresbasis)* 4.97% 4.12% 2.68%
Rendite seit Fondsauflegung 69.42% 30.34% 21.91%
Auflegungsdatum September 1998 April 2003 Dezember 2001

k*Die Berechnungen beriicksichtigen den Zinseszinseffekt

Indikatoren zu den sozialen Leistungen des Fonds

/
~

Gesamtanzahl der Kunden/Mikrounternehmer der MFI im DMCF Portfolio
Anzahl der Kunden/Mikrounternehmer finanziert durch den DMCF

% landlicher Kunden*
% weiblicher Kunden*
Durchschnittliche Darlehensgrésse an Mikrounternehmer in USD
*Datenstand 30.06.2009

\_

10'323'476
388'661

43%
52%
1'575
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Geographische Verteilung (in % Regionale Verteilung (in % der Gesamtaktiva)
des NIWs)
) ) ) ) ) Zentralamerika und Westeuropa
Kolumbien ; ; ; ; ' Karibik 2.90/ P Afrika
Bosnicn-Herzegowina ‘ ‘ : : : 4.500 270 3.200
Georgien : : : :
Indien | | | | Stidasien Liquiditat und
Kamb dPe}:“ : ! ! ! 4.890 andere Aktiva
Bolivien : ! ! ! Studamerika
Ukaine e 20.1%
Aserbaidschan : : :

Kirgisien ! ! Mittlerer Osten und
Deutsch\an.d ' ' Nordafrika
 Kea : : 0.4%

Nicaragua ' ' Russland,
Mongolei ! ! Zentralasien und
K,U,SDVD I | Kaukasus Osteuropa Ostasien und
Tadschlklsfan ' 13.8% 15.8% Pazifikraum
Serbien ‘ 7.7%
Paraguay '
Mexiko
Moldawien
I Salvador
Montenegro K J
Albanien
Nigeria \
Kasachstan P e e .
Jordanien Fiinf grosste Positionen (in % des NIWs)
Indonesien
Philippinen
Guatemala
Mosambik PROCREDIT BANK GEORGIA Georgien 4.87%
s PROCREDIT BANK UKRAINE Ukraine 3.90%
Ka;gff; WWB - BUCARAMANGA Kolumbien 2.92%
Libanon ProCredit Holding Deutschland 2.92%
k 12 3 4 56 7J PROCREDIT ECUADOR Ecuador 2.67% J
Fondsbeschreibung, Daten und Informationen 6 LUXFMI:.fﬁ.g

Fondsart: Luxemburg SICAV, part Il
Auflegungsdatum : September 1998
Fondsdomizil : Luxemburg

BlueOrchard Finance S.A.
www.blueorchard.com
Dexia Asset Management
www.dexia-am.com

Portfoliomanager:

Depotbank: RBC Dexia
Sponsorbank/ Vertrieb: Dexia BIL
ISIN Nummer: USD - LU0091117944

CHF - LU0136928586
EUR - LUO164081316

Bewertung des NIWs: 1. Mittwoch des Monats

Kauf von Anteilen/Ausgabe: Monatlich, bis 1. Dienstag jeden
Monats, mit Wirkung am 1.
Mittwoch + 3 Werktage

0-49%

Monatlich, mit 30 Tagen Kiindi-
gungsfrist; mit Wirkung am 1.
Mittwoch + 3 Werktage

Ausgabegebiihr:
Riicknahme/Verkauf von Anteilen:

Ertrage: Keine Ausschiittung, werden
reinvestiert

TER (Gesamtkostenquote): ca. 1.8%

Mindestzeichnung: USD 10,000
CHF 15,000
EUR 10,000

Fir weitere Ausklnfte, wenden Sie sich bitte an:
Bei BlueOrchard Finance S.A.:

Bei RBC Dexia Investor Services:

Jean-Pierre Klumpp, Generaldirektor,

David Rossi, Leiter der Kundenbeziehungen, David.Rossi@rbcdexia-is.net

jean-pierre.klumpp@blueorchard.com (deutsch)

Fondsbeschreibung

Der Dexia Micro Credit Fund (DMCF) vergibt Darlehen mit bis zu 3

Jahren Laufzeit an Mikrofinanzinstitutionen (MFI), die in Af-

rika, Asien, Ost- und Zentraleuropa sowie Lateinamerika angesiedelt sind. Die MFI bieten kleine Darlehen und weitere finanzielle

Dienstleistungen an Mikrounternehmer an, die keinen Zugang zu

tiblichen Bankendiensten haben. Mit dem Kapital, das durch

solche Darlehen zur Verfligung gestellt wird, konnen Mikrounternehmer gewinnbringende Aktivitdten entwickeln und den Le-
bensstandard ihrer Familien verbessern. Somit verfolgt der DMCF ein doppeltes Ziel: einerseits, fiir Investoren einen attraktiven
Ertrag zu erbringen und anderseits, einen wichtigen Beitrag zur sozialen und wirtschaftlichen Entwicklung zu liefern, indem er
Mikrounternehmer unterstiitzt und ein gerechtes und inklusives Finanzsystem starkt. Der angestrebte jéhrliche Ertrag entspricht

6-Monats Libor plus 1-2%.

Dieser Bericht dient ausschliesslich zur Information und ist nicht als ein Kauf- oder Verkaufangebot oder als Kauf- oder Verkaufempfehlung zu deuten. Der Inhalt gilt als korrekt, Aenderungen
sind jedoch mdglich und die Informationen konnen auf Schatzungen beruhen. Wenn nicht ausdriicklich anders dargestellt, sind alle Daten nicht von Wirtschaftspriifern bestatigt. Vergangene
Leistungen und Ertrdge gelten nicht als zukiinftige Ertrags- oder Leistungsgarantien. Die obenstehenden Informationen sind vertraulich und diirfen nicht weitergeleitet oder reproduziert wer-

den.



